
XX信托-山东济宁AA+主体标准债投资
集合资金信托计划



1  项目亮点

l 违约风险小：城投债作为信用等级较高的投资品种，发行和兑付受到中央及地方各级政府的高度
重视。每支债券的发行，由券商、银行等金融机构进行更加严格、全面的前期尽调及投后监控，
确认发行方有意愿更有能力按期兑付，把控风险。清偿顺序优先于所有非标信托，发行30年以来
无一实质性违约。

l AA+债券发行方：任兴集团有限公司是当地第一大平台，主体评级AA+，2022年6月末公司总资
产514.48亿元，2021年公司营业收入27.66亿元。公司偿还债务的能力很强，违约风险很低。

l 区域优势明显：济宁市是山东省下辖地级市，济宁市为“孔孟之乡、运河之都”，煤炭和稀土资
源丰富，且作为淮海经济区中心城市，区位优势明显。地处北京和上海的黄金分割点，京沪高铁
曲阜东站至北京2小时、至上海3小时，济宁机场为全国百强机场。2022 年，济宁市 GDP5316.9
亿 元 ， 同比增长4.4%，全省排名第 6。2022年济宁市一般公共预算收入为447.7亿，位列全省
第5。



2  信托基本要素

产品名称 XX信托-山东济宁AA+主体标准债投资集合资金信托计划

发债主体 任兴集团有限公司（当地第一大平台，AA+评级，总资产514.48亿）

信托规模 1.5亿元

信托期限 少于24个月（固定到期日2025年3月9日）

付息方式 每年3月9日付息

认购起点 300万起

预期收益 7.6%/年（合同收益6%/年，差额部分3个工作日补齐）

资金用途 认购任兴集团有限公司在上交所挂牌的2023年面向专业投资者非公开
发行公司债券（第二期）



3  标的债券要素

1. 发行人全称：任兴集团有限公司

2. 债券全称：任兴集团有限公司 2023年面向专业投资者非公开发行公司债券（第二期）

3. 债券简称：债券简称“23任兴02”，代码为“250313”

4. 发行金额：不超过5亿元

5. 债券期限：3年，附第 2年末发行人调整票面利率选择权和投资者回售选择权

6. 票面金额及发行价格：本次债券面值为100元，按面值平价发行

7. 债券利率及其确定方式：固定利率，票面利率7.1%

8. 起息日期：本期债券的起息日为2023年3月9日

9. 债券资金用途：本次债券募集资金扣除发行费用后，将全部用于偿还回售或到期的公司债券（21任兴 02）本金

10. 发行人信用评级：经中证鹏元资信评估股份有限公司综合评定，发行人主体信用等级为AA+，评级展望为稳定



4  融资方介绍

任兴集团有限公司，成立于2007年12月14日，注册资本489750万人民币，控股股东为任城区国资中心，

实际控制人为任城区人民政府。为任城区最核心平台，其资产体量及收入规模均排名首位。

       公司作为济宁市任城区重要的基础设施建设及投融资主体，主要从事任城区内的基础设施及安置房建设，

业务获取方面得到任城区政府的支持。近年公司获得当地政府在资本性资金、股权、房产注入等多方面支持，

有效增强了公司资本实力；此外，近年公司持续收到规模较大的政府补贴，大幅提升了公司利润水平。

        截止2022年6月底，公司总资产514.48亿元，净资产208.19亿元，资产负债率59.53%，2021年营业收入

27.66亿元，2019-2021年营业收入分别为25.22亿、25.74亿、27.66亿，营业收入稳定持续增长。公司为任城

区主要的基础设施建设与投融资主体，近年基础设施代建业务收入规模逐年增加，在建的基础设施项目待确认

收入规模较大，未来收入来源较有保障。



4  融资方介绍

公司营业收入构成及毛利率情况（单位：万元）



4  融资方介绍

公司主要资产构成（单位：亿元）



4  融资方介绍

中证鹏元评定任兴集团有限

公司的主体信用等级为 AA+ ，

评级展望为稳定。

公司偿还债务的能力很强，

违约风险很低。



5  区域经济

济宁市 ，山东省辖地级市，Ⅱ型大城市  ，山东省政府批复确认的淮海经济区中

心城市之一、历史文化名城、滨水生态旅游城市。

济宁市历史文化悠久，是东夷文化、华夏文明、儒家文化、水浒文化、运河文化

的重要发祥地之一。济宁市人文旅游资源丰富，“三孔”和京杭大运河为世界文化遗

产。拥有41处全国重点文物保护单位以及微山湖旅游区等国家AAAAA级旅游景区。

济宁市是资源大市，全市年产原煤占山东省一半以上，稀土储量居全国第2位。

所辖南四湖是中国北方最大的淡水湖。是全国粮棉油基地和特色农产品基地。济宁市

是交通枢纽城市。地处北京和上海的黄金分割点，京沪高铁曲阜东站至北京2小时、

至上海3小时。济宁机场为全国百强机场。“2022中国活力城市百强榜”，排名第64

名。



5  区域经济

2022年，济宁市全年地区生产总值完成5316.9亿元、同比增长4.4%，经济总量全省排名第 6。

全省有排名的15项主要经济指标中，13项进入前5位、整体进入山东省第一方阵。

济宁市经济大盘总体稳定 高质量发展迈上新台阶，生产供给增速较快。规上工业增加值增长

8.6%、居全省第4位，规上服务业营收增长19%、居全省第2位。三次产业结构调整为11.5：38.9：

49.6。投资结构持续优化，民间投资占比达到77.7%、同比提升1.4个百分点，高技术投资增长

29.7%。招商引资实现突破，投资235亿元的宁德时代新能源电池产业基地、106亿元的小松全球

智能制造基地、105.6亿元的山能智慧产业园等一批超百亿元产业项目落地建设。

济宁市财政金融运行稳健，2022年一般公共预算收入完成447.7亿元，位列全省第5。


