
央企信托-189号
盐城政信



1、本文件信息仅作推介之用，具体条款请以《信托合同》、
《信托风险申明书》和《信托计划说明书》等法律文件为准；

2、本材料中关于“投资收益”、“基准收益”、“业绩比较基准” 
等的表述，并不意味着受托人保证各类信托委托人取得相应数额的 
投资收益，亦不意味着受托人保证信托财产不受损失；

3、本产品包括但不限于：政策风险、市场风险、信托财产独立性 
风险、管理风险等，具体请以《信托合同》、《信托风险申明书》
和《信托计划说明书》为准。

投资者注意事项
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0101 项目基本要素



产品名称 央企信托-189号盐城政信

发行规模 2亿

初始投资期限 24个月

预期年化业绩
比较基准 100万及以上：7.2%

收益分配方式 自然半年付息（10日）

资金用途
向嘉亭实业进行永续债权式权益性投资，资金最终用于嘉亭实业归还其或其子公司的金融机构借款、支
付货款。

融资人 江苏嘉亭实业投资有限公司（AA发债主体，实控人为盐城市人民ZF）

担保人 盐城海瀛控股集团有限公司（AA+发债主体，实控人为盐城市人民ZF）

风控措施 盐城海瀛控股集团有限公司提供连带责任担保。

产品要素表



0102 区域简介



盐城，江苏省下辖地级市，是沪、宁、徐三大区域中

心城市300千米辐射半径的交会点，是三沿战略及“海

上苏东”发展战略实施的核心地区，是“京沪东线”的

重要节点，是国家沿海发展和长三角一体化两大战略的

交汇点，上海一小时经济圈城市。

盐城交通优势明显，基本形成高速公路、铁路、

航空、海运、内河航运五位一体的立体化交通运输

网络。拥有南洋国际机场和盐城港大丰港区、滨海

港区，是同时拥有空港、海港两个一类开放口岸的

地级市。

区域介绍-盐城市



盐城下辖3区5县1市，面积1.69万平方千米（江苏省第一），户籍人口826.15万人（江苏省第二）。2022 年，

盐城市 GDP 为 7079.80 亿元，同比增长 4.60%，一般预算收入为 453.26亿元，同比增长8.1%。

近三年盐城市财政情况如下：
单位：亿元、%

区域介绍-盐城市

项目 2020年 2021年 2022年

GDP 5918.38 6,617.39 7079.80

一般公共预算收入 400.1 451.01 453.26

一般公共预算支出 973.6 1053.17 1118.20

政府性基金收入 638.95 799.89 742.80

政府性基金支出 649.63 681.73 570.51

财政自给率 41.10 42.82 40.54

政府债务余额 1370.19 1472.83 1535.33

政府债务率 96.86 89.49 97.49

负债率 23.15 22.26 21.69



0103 交易对手简介



盐城市亭湖区主要平台公司共 6 家， 按资产规模排名， 本信托计划担保人海瀛控股排名第 1，发行人嘉亭实业排名第 5。

亭湖区排名前 5 平台公司最新总资产情况如下：

当地主要平台

序号 名称 注册资本 资产规模 外部评级 YY评级 控股股东 功能定位及主营
业务

发债余额
（万元） （亿元） （亿）

1
盐城海瀛控
股集团有限

公司
500,000 518.84 AA+ 7 盐城市人民政

府

主要负责盐城市
城东、城北片区
基建，保障性住
房开发服务等工

作

52.2

2
盐城兴北实
业投资有限

公司
200,000 210.11 AA 7- 盐城市亭湖区

人民政府

公司主要从事新
洋经济区（现代
物流园区）的基

础设施建设

15.08

3

盐城市亭湖
城市资产投
资实业有限

公司

100,000 340.43 AA 8+ 盐城市城区财
政局

主要负责亭湖区
的基础设施建设
和保障房建设以

及土地整理

21.03

4

盐城市亭湖
区公有资产
投资经营公

司

300,000 149.37 AA 7- 盐城市亭湖区
人民政府

主营区域基建、
土地开发等业务 30.28

5
江苏嘉亭实
业投资有限

公司
300,000 128.23 AA 8+ 盐城市人民政

府

是亭湖经济开发
区的城市基础设
施融资和建设主

体

8.65



基本信息：嘉亭实业注册资本和实收资本为300000万元人民币，

截至 2023 年 3 月 3 日，公司控股股东为盐城海瀛控股集团有限

公司，实际控制人为盐城市人民政府。

主营业务：融资人是亭湖经济开发区主要的市政基础设施建设及

重点项目的投融资及运营主体，主要职能是从事政府授权范围内

的城市基础设施建设业务及工业园区的投融资及运营。

发行人-江苏嘉亭实业投资有限公司

股
权
结
构
图

企业名称 江苏嘉亭实业投资有限公司

法定代表人： 王占诚

成立日期： 2011年9月1 日

公司类型 有限责任公司(国有独资)

注册资本： 300,000万

实收资本 300,000万

注册地址： 盐城市亭湖区文榭路15号晶都大厦1幢801
室（18）

统一社会信用代码 91320902582254659W

        经营范围：

实业投资；市政基础设施、重点建设项目的
投资、融资、运营、管 理；政府授权的国有
资产和国有股权的经营、管理、资本运作；
土 地开发及综合整治；工业园区基础设施开
发、建设；物业服务；城 市垃圾清扫服务；

城市水域垃圾清除服务；城镇体系规划服务；
建 筑装修装饰工程、机电设备安装工程、管

道工程、市政公用工程施 工；消防器材销售、
安装；园林绿化工程设计、施工； 通用设备、

建材、电子产品、五金产品（除电动三轮
车）、日用品销售；房屋 拆除（除爆破拆除）

服务；场地平整；自有房屋租赁。（上述项
目 国家有专项规定的除外）（依法须经批准
的项目，经相关部门批准后方可开展经营活

动）



资产财务情况：

ü 近三年和最新一期末，公司总资产分别为 865,663.20 万元、 1,050,622.23 万元、 1,229,212.18 万元

和 1,282,295.23 万元。资产规模逐年上升。公司资产主要由货币资金、其他应收款和固定资产等构成，

流动资产规模和占比较大，资产流动性强。

ü 近三年及一期，公司分别实现营业收入 60,369.86 万元、 52,576.64 万元、 52,960.92 万元和 

26,355.63 万元，公司营业收入较稳定。2021 年公司营业利润率为 19.59%。

ü 近三年及一期，公司净利润为 8,747.31万元、 8,009.80 万元、 12,322.49万元和 8,934.70万元。总体

而言，公司近年收入与净利润较为稳定。

发行人-江苏嘉亭实业投资有限公司



根据融资明细总结公司债务到期情况， 

如右上表， 公司未来债务到期情况主要

集中在 2023 年，但整体还款压力不大。

2025年，为公司到期金额较低的年份，

偿债压力较小，风险较低。

经中证鹏元资信评估股份有限公司评定，

融资方主体信用等级为AA，评级展望

为稳定。

01 02 03
从融资渠道来看，公司融资渠道丰

富，主要有银行借款、信托融资、

债券、融资租赁，融资渠道多元化，

且融资渠道通畅。

发行人-江苏嘉亭实业投资有限公司

类型 金额 占比

债券 86,500.00 20.04%

银行 152,489.87 35.33%

非标 192,615.03 44.63%

合计 431,604.90 100.00%

年份 余额 占比

2023 228,506.03 52.94%

2024 118,102.36 27.36%

2025 55,496.52 12.86%

2026 11,550.00 2.68%

2027年及之后 17,950.00 4.16%

合计 431,604.91 100.00%



基本信息：担保人于2012年6月15日成立，公司注册资本

500,000.00万元，实际控制人为盐城市人民政府，公募债发债主体。

主营业务：瀛集团作为盐城市亭湖区重要的国有企业之一，主营业

务主要分为四大板块：基础设施建设业务、电力设备加工制造业务、

商品销售业务、工程施工。作为盐城市主要的平台公司，具有较强

的区域垄断性。 

财务情况：截至 2022 年 9 月末，公司总资产 520.93 亿元，净

资产 214.58 亿 元， 资产负债率 58.81%。

名称 盐城海瀛控股集团有限公司

注册地址 盐城市亭湖区环保科技城蓝宝路199号A幢9楼

法定代表人 刘德坤 成立时间 2012-06-15
统一社会信用代

码号 91320900598565179K

经营范围

许可项目：各类工程建设活动（依法须经批准的
项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具
体经营项目以审批结果为准） 一般项目：土地整
治服务；企业总部管理；园区管理服务；以自有
资金从事投资活动；自有资金投资的资产管理服
务；股权投资；创业空间服务；科技推广和应用
服务；信息咨询服务（不含许可类信息咨询服
务）；私募基金管理服务（须在中国证券投资基
金业协会完成备案登记后方可从事经营活动）；
创业投资（限投资未上市企业）；建筑用钢筋产
品销售；树木种植经营；林业产品销售（除依法
须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经
营活动）

经济性质 有限责任公司
(国有独资) 机构类型 法人机构

注册资本 50亿元

担保人简介-盐城海瀛控股集团有限公司

股
权
结
构
图



担保人简介-盐城海瀛控股集团有限公司

偿债能力分析
（1）短期偿债能力分析：

 近3年及最近一期，公司流动比率别为2.52、2.62、2.20和2.32；速动比率分别为1.61、1.97、2.10和1.68。远大

于1且呈现较高水平，反映公司短期偿债能力较强。

 （2）长期偿债能力：

各报告期末，公司资产负债率分别为54.00%、57.81%、58.95%和58.81%，总体来看，公司资产负债率相对合理，

资产负债结构相对适中。公司整体负债水平稳定合理，长期债务偿还能力好。 

项目 2022年9月末 2021年末 2020年末 2019年末

资产负债率 58.81% 58.95% 57.81% 54.00%

流动比率 2.32 2.20 2.62 2.52

速动比率 1.68 2.10 1.97 1.61



 融资渠道：公司的融资渠道广泛，按照融资渠道类型来看融资渠
道包括银行、债券、非标融资，具体占比情况如下：

 从债务到期分布来看：从债务到期分布来看，主要集中在
2023.2024年。2025及2026年，占比较小，偿债压力小。

 信用评级：根据大公国际资信评估公司2023年6月出具
的评级报告，公司主体长期信用等级为AA+，评级展望
为稳定。

担保人简介-盐城海瀛控股集团有限公司

渠道 金额（单位：万元） 占比

非标 1,283,430.69 46.76%

银行 967,520.20 35.25%

债券 494,000.00 18.00%

合计 2,744,950.89 100.00%

到期年份 借款余额 占比

2022 153,791.00 5.60%

2023 998,663.44 36.38%

2024 842,581.17 30.70%

2025 215,561.66 7.85%

2026 98,917.82 3.60%

2027年及之后 435,435.80 15.86%

合计 2,744,950.89 100.00%



谢 谢 ！


